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新型コロナによる日本経済への影響
～感染者数・医療開発・経済施策から見る今後の予測～
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新型コロナ、東京ピークアウトか？
日本や海外でＧＷ事業再開の動き
26日、東京都内の新型コロナ感染者が72人で、13日ぶりに100人を下回ったと発表されました。

ようやく外出自粛の効果が見え始め、ピークアウトしていくのではないかとみられています。

日本や海外が、GW中に一部事業再開や外出自粛要請解除の見通しを発表しています。

前回はコロナ禍における景気動向を見るポイントを、下記のようにまとめました。

ポイントごとに動向を追いながら、景気予測を更新していきます!
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日本 中国 米国

感染者数推移 緩やかに増加 ピークアウト 急激に増加

医療 アビガン治験開始
抗原検査導入検討

ワクチン開発中? ワクチン治験開始
抗体検査開始

経済施策 宅配・オンライン 工場再稼働 ロックダウン解除検討



新型コロナ感染者数の現状

ALL RIGHTS RESERVED © 2020 NORTHENLIGHTS, INC. 2020/4/28

いよいよピークアウトか?とみられますが、
GW中の推移が注目されるところです。



世界の新型コロナ感染者数
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米国はいまだ急増
欧州は増加が少し緩やかに

なっている



欧米・中国がワクチン開発
米国と敵対する中国が王手？
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各国でワクチン開発が進み、世界での緊急事態に一刻も早い供給を

目指しています。現在は中国がリードしている状況ですが、アメリカと中国が

世界での市場席巻に躍起な中、「協調」の姿勢を貫いているヨーロッパが

着実に有効性・安全性の高いワクチン開発に成功すると筆者は見ています。

ドイツ
バイオ医薬品企業キュアバックが
今年秋供給に向けて開発

イギリス
オックスフォード大学で臨床試験開始
今年秋接種見込み

アメリカ
製薬会社ギリアドが臨床試験中

中国
医薬集団シノファームが臨床試験
第2段階に入る



日本、アビガンは劇的収束の希望？
ワクチン開発とどちらが早いか

日本では既存薬である「アビガン」に劇的収束の希望を見出しています。

しかしアビガンには奇形児が生まれるリスクがあるなど危険な副作用があり、

インフルエンザ治療にも積極的な使用を避けられているという現状があります。

この試練を乗り越え科学的根拠が明らかにならなければ、アビガンが誰にでも

新型コロナの特効薬になるとは言えません。

6月に治験を終えて科学的に有効性と安全性を確認したうえで積極的に治療に使える

のは、早くても半年～1年、つまり年末から来年の半ばと思われます。

日本でも企業や大学でのワクチン開発も進んでいますが、どちらが早いか。

とはいえ、少しでも症状が軽くなるのであればアビガンはすでに希望の光と言えます。
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日本各業界の経済施策
～国民生活保障とＧＷ事業再開～

各業界が従業員の生活保障について企業努力をしています。

飲食や小売の休業によりアルバイトができない大学生のために、

大学側が支援策を講じてきています。

また、GW中に事業再開を予定している業界も出てきました。

感染によりできた抗体では再感染予防にはならず、コロナ再拡大の

リスクが不安視されますが、最大の安全策を取りながら操業を再開

することで経済を動かす模様です。
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国民の生活保障策

スーパー 【ライフ、イオンなど】
・従業員に特別手当支給

大学
・在学生に給付金支給
・Wi-Fiルーター無償貸与

GWに事業再開

自動車製造 【トヨタ】
・5/4より北米での生産を順次再開



ＷＨＯ、米国抗体検査の動きに警鐘
ＥＵ、一部外出可能・事業再開へ
先日、アメリカ・ニューヨークでの抗体検査実施の報道があり、感染者の実数把握や事業再開目途

のため他の地域での抗体検査実施の動きがみられました。これを受けてWHOが、一度感染したことで

免疫ができているという証明がないことから、新型コロナの抗体を持った人に「免疫パスポート」や

「安全証明書」を発行し、行動規制緩和の材料にする動きに警鐘を鳴らしました。抗体検査の実施は

感染者の実数把握にはつながったとみられますが、免疫獲得の証明がされない限り事業再開の見立てには

利用できないとしています。

一方、ヨーロッパでは感染者数がピークアウトしています。そのためヨーロッパで一番感染者数が多かった

スペインでは、子供の外出を条件付きで可能にしました。イタリアでは事業再開に向けて準備が進んでいます。

時期尚早な気はしますが、世界経済は予想より早く回復に向かうかもしれません。
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17都道府県の接触減少率（4/27時点）
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主要7都道府県
平均60.9%



接触減少率と各国医療・経済施策から見る
景気回復予測

現状7都道府県接触減少平均60%のみの予測 各国医療・経済施策を実現した場合
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ヨーロッパの規制緩和で製造業や観光業などの早期回復が期待されるが、
このように国内接触減少が緩んでいると早期回復が望めなくなる。
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飲食・小売など
一部回復

製造・不動産・建設
回復に向かう

娯楽・観光など
回復見込めず
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新規感染者数減少で
気の緩みが出ているか!?



4/28時点の景況感と今後の見通し
まとめ【ＥＵの動向にも注目】
日本が参考するのに状況が一番近いのがヨーロッパの動きとみられます。対応が早かったヨーロッパの各国が

ピークアウトしている中で、一部の規制緩和やGW中の事業再開など動いています。

WHOも早期規制緩和に警鐘を鳴らしていますが、日本はもう少し慎重な姿勢をとるでしょう。

日本だけでなく、世界の感染者数の推移や医療開発、経済施策次第で景気動向が変わります。

次回はGW明けなので大きく状況が変化するでしょう。引き続き景気動向予測を更新していきます!
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日本 中国 米国 ＥＵ

感染者数推移 ピークアウト? 収束 依然急増 ピークアウト

医療 アビガン治験開始
ワクチン開発中

ワクチン臨床試験中 NY抗体検査完了
ワクチン臨床試験中

ワクチン開発中

経済施策 国民生活保障
一部GW事業再開

工場再稼働 ロックダウン解除検討 一部ロックダウン解除
一部GW事業再開
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